
 
   

 

 

 

REPORT PRIME CINQUE SEDI DI ESECUZIONE E 

PRIMI CINQUE BROKER 

– ANALISI QUALITATIVA – 

ANNO 2025 

In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, 

che recepisce le indicazioni normative dettate dalla Direttiva 2014/65/UE, Mifid II, si forniscono di seguito le 

specifiche qualitative dei report sulle prime cinque sedi di esecuzione e sui primi cinque Broker utilizzati dalla 

Banca per ciascuna classe di strumenti finanziari, sia per la clientela retail che professionale, per il periodo 

1° gennaio 2025 – 31 dicembre 2025. 

 

Sezione qualitativa sulle prime 5 sedi di esecuzione - 2025:  

In relazione al rispetto dei criteri (importanza e precedenza dei fattori di esecuzione) stabiliti per garantire la 

Best Execution, per le obbligazioni negoziate in conto proprio si rimanda a quanto contenuto nella Strategia 

di ricezione, trasmissione ed esecuzione degli ordini della Banca (documento Strategia di trasmissione ed 

esecuzione degli ordini (Policy Emil Banca) e alla Politica di pricing e Regole interne per la 

negoziazione/emissione dei prestiti obbligazionari emessi da Emil Banca, documenti pubblicati sul sito 

internet www.emilbanca.it. 

 

Sezione qualitativa sui primi 5 Broker - 2025 

Strumenti finanziari e tipologia di clientela:  

- A1 – Strumenti di capitale – Azioni e certificati di deposito (fasce di liquidità in base allo scostamento 
di prezzo 5 e 6 (a partire da 2.000 contrattazioni al giorno) – professional; 

- A1 – Strumenti di capitale – Azioni e certificati di deposito (fasce di liquidità in base allo scostamento 
di prezzo 5 e 6 (a partire da 2.000 contrattazioni al giorno) – retail; 

- A2 – Strumenti di capitale – Azioni e certificati di deposito (fasce di liquidità in base allo scostamento 
di prezzo 3 e 4 (da 80 a 1.999 contrattazioni al giorno) – professional; 

- A2 – Strumenti di capitale – Azioni e certificati di deposito (fasce di liquidità in base allo scostamento 
di prezzo 3 e 4 (da 80 a 1.999 contrattazioni al giorno) – retail; 

- A3 – Strumenti di capitale – Azioni e certificati di deposito (fasce di liquidità in base allo scostamento 
di prezzo 1 e 2 (da 0 a 79 contrattazioni al giorno) – retail; 

- B1 – Strumenti di debito – obbligazioni – professional; 
- B1 – Strumenti di debito – obbligazioni – retail; 
- H1 – Derivati cartolarizzati – warrant e derivati in forma di certificati - retail; 
- K – Prodotti indicizzati quotati (fondi ETF, note ETN e merci ETC) – professional; 
- K – Prodotti indicizzati quotati (fondi ETF, note ETN e merci ETC) – retail; 

http://www.emilbanca.it/


 
   

 

 

 

 

 

In relazione al rispetto dei criteri (selezione dei broker, importanza e precedenza dei fattori di 

esecuzione) stabiliti per garantire la Best Execution, si rimanda alla “Strategia di ricezione, 

trasmissione ed esecuzione degli ordini” nei seguenti documenti pubblicati sul sito internet 

www.emilbanca.it: 

- “Strategia di trasmissione ed esecuzione degli ordini (Policy Emil Banca)” rif. capitolo 
“Principi Generali” ai paragrafi: 

o “Ricezione e trasmissione ordini”; 
o “Fattori di esecuzione rilevanti per la best execution”  

- “Strategia di trasmissione ed esecuzione degli ordini (ICCREA Banca)”. 
 

In relazione ai conflitti di interesse fra la banca e la sede di esecuzione, vengono fornite le seguenti 

informazioni: 

- esiste un potenziale conflitto di interesse tra la Banca ed il broker selezionato ICCREA 
Banca, in virtù del ruolo di Capogruppo rivestito da quest’ultima; 

- esiste un potenziale conflitto di interesse tra la Banca ed il Broker selezionato ICCREA 
Banca, in virtù delle partecipazioni azionarie possedute. 

 

 

Bologna, 20/04/2025



 
   

 

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO A1 - Str. capit. - 2000 contr. 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 SI 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA PROFESSIONALE  

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 53,33% 46,67% 96;67% 

      

      

      

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
   

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO A1 - Str. capit. - 2000 contr. 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 NO 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL   

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 17,76% 74,25% 88,33% 

      

      

      

      

 

 



 
   

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO A2 - Str. capit. - da 80 a 1999 c. 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 SI 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA PROFESSIONALE  

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 66,67% 33,33% 100,00% 

      

      

      

      

 

 

 



 
   

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO A2 - Str. capit. - da 80 a 1999 c. 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 NO 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL  

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 20,07% 68,11% 84,26% 

      

      

      

      



 
   

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO A3 - Str. capit. - da 0 a 79 contr. 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 NO 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL  

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 24,94% 29,45% 52,02% 

      

      

      

      



 
   

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO B1 - Strum. debito - Obbligazioni 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 SI 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA PROFESSIONALE  

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 44,12% 47,06% 11,76% 

      

      

      

      



 
   

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO B1 - Strum. debito - Obbligazioni 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 NO 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL  

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 4,05% 85,10% 8,37% 

      

      

      

      



 
   

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO H1 - Der. cartol. - Warr. e certif. 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 NO 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL  

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 30,57% 67,75% 98,32% 

      

      

      

      



 
   

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO K - Prod. indic. quot. (ETF,ETC) 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 NO 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL  

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 19,18% 79,22% 94,57% 

      

      

      

      



 
   

 

 

 

REPORT PRIMI CINQUE BROKER 
ANNO 2025 

 
 
 
In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque imprese di 

investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei clienti con 

riferimento al periodo 1° gennaio – 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati ed il numero di 

ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.  

 
 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO K - Prod. indic. quot. (ETF,ETC) 
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 SI 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA PROFESSIONAL  

CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI 
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI 

NEGOZIAZIONE  

VOLUME 
NEGOZIAT

O IN 
PERCENTU

ALE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

ORDINI 
ESEGUITI IN 
PERCENTUA

LE DEL 
TOTALE 
DELLA 

CLASSE 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
AGGRESSIVI 

PERCENTUA
LE DI ORDINI 
ORIENTATI 

ICCREA BANCA S.P.A. Codice LEI: 
NNVPP80YIZGEY2314M97 

 
100,00% 

 

100,00% 16,67% 83,33% 100,00% 

      

      

      

      



 
   

 

 

REPORT PRIME CINQUE SEDI DI ESECUZIONE 
ANNO 2025 

 

 

In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution, viene 

pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque sedi di esecuzione, 

per volume di contrattazioni, in cui la Banca ha eseguito gli ordini dei clienti con riferimento al periodo 1° gennaio – 31 

dicembre 2025. Per ogni sede di esecuzione sono riportati i volumi negoziati ed il numero di ordini eseguiti espressi in 

percentuale sul totale della classe. 

 

CLASSE – SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO B1 – Strum. Debito - Obbligazioni 

CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO 

PRECEDENTE <1 
-- 

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA -- 

PRIME CINQUE SEDI DI ESECUZIONE 

PER VOLUME DI CONTRATTAZIONE 

VOLUME 

NEGOZIATO 

IN 

PERCENTUAL

E DEL TOTALE 

DELLA 

CLASSE 

ORDINI 

ESEGUITI IN 

PERCENTUAL

E DEL TOTALE 

DELLA 

CLASSE 

PERCENTUAL

E DI ORDINI 

PASSIVI 

PERCENTUAL

E DI ORDINI 

AGGRESSIVI 

PERCENTUAL

E DI ORDINI 

ORIENTATI 

 -- -- -- -- -- 

      

      

      

      

 


